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WISDOM TOQO SBUCCESS

DANH MUC PAU TU HUONG CO TUC
An toan — Phu hop — Hiéu qua

Kinh thiwa Quy nha dau tu,

Pau tu chung khoén 1a loai hinh doi hoi nha dau tu c6 thoi gian nghién ctu va trai nghiém dé tim
ra phuong phap phu hop v6i ban than mdi ngudi. Thau hiéu nhimg kho khin ciia nha du tu khi
khong thé danh ngudn luc thoi gian, cong sic va von liéng dé ty minh lam nhitng viéc do,
VNDIRECT xay dung danh muc dau tu mau theo chién luoc Pau tw hwéng cé tic da duoc kiém

ching bai cac bac thay dau tu, gitp nha dau tu c6 thé dé dang mé phong dau tu theo.

Duéi day 1a danh muc Pau tu hudng ¢ tic Quy 3/2022

Vung mua
Phan nganh
hop ly
1| BMP | Nhya Binh Minh Vit liéu xay dung khac HOSE 60 (+/-7%)
2 | DRC | Cao suPa Nang Lop xe HOSE 25 (+/-7%)
3| FPT | FPT Corp Phan mém HOSE 75 (+1-7%)
Phan phdi xang dau & khi 109 (+/-
4 | GAS | PV Gas ) HOSE
dot 7%)
5| MSH | May Séng Hong Hang May mic HOSE 34 (+/-7%)
6 | PHR | Cao su Phudc Hoa Cao su HOSE 44 (+/-7%)
7 | TLG | Téap doan Thién Long | D6 gia dung mot lan HOSE 52 (+/-7%)
May dong luc va May
8 | VEA AN May cong nghiép UPCOM | 38 (+/-7%)

Hiéu qua danh muc tinh dén ngay 28/10/2022

Tir diu Tir CAG
Thaoi gian 1 thang 3 thang 6 thadng nim 01/01/2015 R
Danh muc C6
tirc -3.9% -7.9% -12.3% -5.1% 240.1% 16.9%
VN-Index -10.2% -15.0% -24.0% -31.4% 88.3% 8.4%
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So sanh hiéu qua cta
Danh muc Co tirc véi VN-Index (%)

™ % © A % o o ™
N N N 5 S 8 D &
3 N 3 3 S S N N
S S s s S 0 S S
& & & & & & & &
%Y %Y %Y %Y %Y %Y %Y %Y
Danh muc C8 tirc VN-Index

Chdng t6i rat han hanh gigi thiéu dén quy Nha dau tu 2 ¢ phiéu nhan cé tac c6 trong danh muc

“Pau twr ¢ tire” quy 3/2022 da cung cap dén quy vi nhu sau:
1. BMP - Cong ty Cé phan Nhwa Binh Minh

Thanh 1ap nam 1977 véi vai tro 1a mot trong cac cong ty san xuat nhia cong nghiép thudc so hitu
Nha nuéc dau tién tai Viét Nam, BMP da dan phét trién va dong vi tri tién phong trong nganh éng
nhya cing véi CTCP Nhya Thiéu nién Tién Phong (NTP). Thang 03/2018, c6 dong Ién nhét cua
BMP, SCIC, di ban toan bo c¢6 phan (29,5%) cho Nawaplastic. Sau d6, Nawaplastic tiép tuc ting
¢ phan 1én 54,4% va nam c6 phan kiém soét. Vi nhiing lgi thé sau, ching t6i tin BMP 1a mot

Doanh nghiép xung ddng dé dau tu va huong co tuc loi suat tot.

Cap nhap Két qua kinh doanh 972022

- BMP tiép tuc ghi nhan da ting trwéng manh mé trong quy 3/2022. BMP ghi nhan doanh
thu hop nhat dat 1,499 ty déng (+185% so véi cung ky). Loi nhuan thuan dat 175 ty dong
(so vai 16 26 ty dong trong Q3/2021). Trong quy 3/2021, céc tinh thanh phia Nam dang ap
dung cac bién phap phong toa chat ché do covid.

- Lity ké 9T/2022, doanh thu hop nhéat cia BMP dat 4,410 ty dong (+40% so vai cung Ky).
Loi nhuan sau thué dat 448 ty dong (+349% so véi cuing Ky). Loi nhuan thuan 9 thang dau
nam 2022 di hoan thanh ké hoach ca nam 2022 cuia cong ty.

Quan diém dau tw
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Trién vong loi nhuan tét, chi yéu nho gia nguyén liéu diu vao ha nhiét. Gia hat nhya
PV/C (chiém 60% gié thanh san xuat) dang giao dich dudi 1000 USD/tan trong thoi gian gan
day, sau khi cham mirc day 1a 950 USD/tan vao thang 9/2022. Gié hat nhuya PVC da giam
35% s0 v&i dau nam. Trong khi d6, gid ban binh quan khong thay d6i da hd trg ty suat lgi
nhuan gop tang lén 28% trong Q3/2022 tang so vdi muc 25.1% cua Q2/2022 - day ciing 1a
muc cao nhat ké tir quy 3/2020. Ky vong loi ich chi phi thap tiép tuc duoc phan anh vao loi
nhuan cua Q4/2022. Ngoai ra trong dai han, BMP van 1a bén huang loi chinh tir sy hop nhat
nganh dang dién ra va viéc ting cudng dau tu cong ¢ Viét Nam.

Cong ty c6 tinh hinh tai chinh lanh manh. Tinh d&én cubi Q3/2022, tong tai san cia BMP
la 3,064 ty dong; trong d6, tién mat va tién giri ngdn hang dat 1,255 ty dong (chiém 41%
téng tai san). BMP duy tri khdng vay no dai han, trong khi no ngan han khong dang ké 1a 55
ty dong. Do d6, don bay cua Cong ty duy tri & mac rat thip vai D/E 14 0,02x. Bén canh do
hoi dong quan tri ciing théng qua chinh sach co tirc cho nam 2022 14 tdi thiéu 50% trén loi
nhuan sau thué. Du bao co tac tién mit trong giai doan 2022-24 tang 1én mirc 5.500-6.500
ddng nho (1) vi thé giau tién mat; (2) dong tién hoat dong manh; (3) ké hoach vén dau tu

khiém ton cua BMP. Loi tac ¢6 tc hap din & mac 9%-10% so véi mac gia hién tai.

Véi céac diém chinh trén, cung lich sir chi tra co tic déu dan, BMP 12 mot co hoi dau tu xang dang

thuoc Danh muc C6 tirc.

2. FPT- Cong ty cé phan tap doan FPT

FPT— Cong ty c6 phan tap doan FPT FPT, duoc thanh 1ap vao nam 1988, la céng ty hang dau trong

nganh CNTT Viét Nam. Cong ty duoc ¢6 phan héa vao nam 2002 va niém yét trén HOSE nam

2006. Bén nay, FPT da duy tri duoc muc ting truong cao, mé rong nganh nghé kinh doanh khac

nhau va mé rong ra thi trudng thé gioi.

Cap nhap Két qua kinh doanh 972022

Két qua kinh doanh 9T/2022 duy tri ting truéng hai con sé, FPT ghi nhan doanh thu hop
nhat dat gan 31 nghin ty déng (+24.1% so véi cung ky). Loi nhuan sau thué dat 4.9 nghin ty
ddng (+28.3% so vai clng ky). Két qua kinh doanh duy tri ting truang hai con sb véi dong
lyc chinh t6i tir nhu cau gia ting mang céng nghé, nhat 1a dich vu chuyén doi sé va ting

truang bién loi nhuan mang vién thong.
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Khéi CNTT: Doanh thu va LNTT lan lugt ting 24% va 25% so véi cung ky. Doanh thu
tiép tuc da tang trudng tai moi thi truong, dic biét tai My (+42.4% so véi cung ky) va
Chau A- Thai Binh Duong (+56.4% so v&i cting ky). Thi trudng Nhat chang kién su phuc
hoi tot v6i mire ting truong dat 12%. Tap doan ciing da ky két nhiéu dy an cung cap dich
vu thdng tin 1n, trong d6 ¢ 18 du &n quy mé trén 5 triéu USD, tong doanh thu ky mai dat
16,799 ty dong (+42.6% so véi cung ky).

Vién thong: Doanh thu va LNTT lan luot ting 16% va 22% so véi cing ky. Bién LNTT
dugc ma rong tir 18.1% lén 18.8% nho (1) loi thé kinh té vé quy mé va tang truéng loi nhuan
cua pay TV ké tir quy 1/2022, va (2) tiéu thy dit liéu ting manh dan dén nhu cau ting cao
dbi vai cac trung tam dix liéu tai Viét Nam.

Gido duc va cac linh vuc khac: Doanh thu ting 47% so vai ciing ky, cho thay nhu cau giao

duc CNTT dang ting 1én ¢ Viét Nam cung véi viéc uy tin cua FPT tang cao

Quan diém dau tu

Nhu cau sir dung dich vu trung tdm dir ligu ting Ién sau khi Luit An ninh mang méi
dwoc thong qua: Theo nghi dinh 53/2022/NB-CP (c6 hiéu luc tir ngay 01/10/2022), cac
doanh nghiép nudc ngoai hoat dong kinh doanh tai Viét Nam trong cac linh vuc vién thong,
dir liéu trén mang, thuong mai dién ti, thanh toan truc tuyén, két néi van chuyén qua mang,
mang x4 hoi va truyén thong, tro choi dién tir trén mang,... phai tién hanh luu trix dit liéu tai
Viét Nam (trudc day, mot sé doanh nghiép c6 thé luu trir dir liéu cua ho ¢ Singapore va
Hongkong).

FPT dan than vao nganh céng nghiép san xuét chip dién tir dang “khat” ngudn cung:
Ngay 28/09/2022, FPT Semiconductor — Cong ty thiét ké va san xuat chip vi mach truc thuoc
FPT Software cdng bd da san xuat thanh céng dong chip vi mach tng dung cho san pham
dién tir thudc linh vuc y té, day ¢ thé coi la budc dau cho viéc tu chu san xuat linh kién ban
dan cua Viét Nam. Chip vi mach béan dén tich hop 1a nhan té quyét dinh hiéu suat 1am viéc
va anh huong 1on dén gia thanh cua cac hé thong dién tir, do d6 1a mot mat hang cé suc cau
trong cong cudc dua chuyén ddi sé cua cac doanh nghiép. Nganh cong nghiép béan dan cua
Viét Nam dwoc du bdo s¢ vuot gid tri 6.16 ty USD vao nam 2024 (theo béo cao tur
Technavio), FPT Semiconductor dat muc tiéu chiém linh thi phan hang dau cung cap chip
thuong hiéu Viét cho cac don vi trong nuéc. Bén canh dé, anh huéng tir dut gdy chudi cung

{mg va cing thing My - Trung da tao ra cudc khang hoang thiéu chip dién tir trén toan cau
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nay van chua dén hoi két, 1a co hoi dé cac nha san xuat chip mai tham gia vao thi truong.
FPT Semiconductor du kién cung ra thi truong toan cau 25 triéu don vi chip trong giai doan
2023 — 2024, véi thém 7 dong chip khac nhau trong nam 2023. D3 c6 cac khach hang dau
tién dong thoi 1a d6i tac chién luge dé clng phan phéi san pham chip ¢ cac thi truong Uc,
Pai Loan, Trung Qudc.

Xu hwéng 13i suat cho vay ting khong phai 12 mot méi lo ngai ddi véi FPT nho vi thé
tién mit rong déi dao va ty 1¢ kha ning thanh toan 1di vay kha tét. Thoi diém thang
9/2022 s6 du tién rong cua FPT 1a 5.8 nghin ty dong so vai 3.7 nghin ty dong trong quy
1/2022 va ty Ié kha ning thanh toan 13i vay & muac kha cao 1a 12.6 lan. Pay 1a mot loi thé
canh tranh ctia FPT so véi céc cong ty khoi nghiép voi dong tién yéu hon. Nhu vay, su canh
tranh tir cac cong ty CNTT khoi nghiép & quy mé nhé c6 thé dugc giam bét do viéc huy

dong von dé mé rong hoat dong kinh doanh gap tré ngai trong méi truong 13i suat ting.

FPT ciing 1a doanh nghiép tra ¢ tirc déu dan hang nim bang ca hai phwong thic tién mat va cb

phiéu voi ty 1& c6 tic tién mat duy tri & mac 10-15% ménh gia. Vai vi thé hang dau trong nganh va

tiém nang tao ra nhitng dot pha mai trong tuong lai, ching toi tin rang FPT s& duy tri duoc hoat

dong kinh doanh virng manh va 1a mét co hoi dau tu tiéu biéu trong danh muc “Pau tu huong cb

2

tac”.

Trén day, ching toi da gisi thiéu vé triét Iy “Pdu fw cé tirc” cling nhu 2 ¢b phiéu tiéu biéu trong

danh muc.

Chuc quy vi dau tu thanh céng cing VNDIRECT!

Tran trong,

Khoi Dich vu Bau Tw va Quan ly Tai san

Cong ty Co phan Chiing khoan VNDIRECT.
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Tai liéu nay duoc viét va phéat hanh bai Khéi Dich vu Bau Tu va Quan ly Tai san - Cong ty C6 phan
Chutng khoan VNDIRECT. Théng tin trinh bay trong tai liéu dwa trén cac ngudn duoc cho la dang
tin cay vao thoi diém cong bb. Cac ngudn tin nay bao gom thdng tin trén san giao dich chiing khoan
hoac trén thi truong noi c6 phiéu duoc phan tich niém yét, thong tin trén bao cao duoc cong bd cua
cong ty, théng tin dwoc cong bd rong rdi khac va cac thong tin theo nghién ctu cua ching toi.
VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé d6 chinh xac hay day dua cia nhitng théng tin nay. Quan
diém, dy bao va nhitng wéc tinh trong tai liéu nay chi thé hién y kién cua tac gia tai thoi diém phat
hanh. Nhitng quan diém nay khong thé hién quan diém chung cia VNDIRECT va c6 thé thay doi
ma khodng can thong bao trude. Tai liu ndy chi nham muc dich cung cp thong tin cho cac nha dau
tu ctia Cong ty Co phan Chang khoan VNDIRECT tham khao va khdng mang tinh chit moi chao
mua hay ban bat ky chimg khoan nao dugc thao luan trong bao cdo ndy. Cac nha dau tu nén c6 cac
nhan dinh doc 1ap vé thdng tin trong tai liéu nay, xem xét cAc muc tiéu dau tu ca nhan, tinh hinh tai
chinh va nhu cau dau tu cta minh, tham khao y kién tu van tir cAc chuyén gia vé cac van dé quy
pham phép luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac truéc khi tham gia vao bat ky giao dich nao
véi ¢6 phiéu cua (cac) cong ty duoce dé cap trong tai liéu nady. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém
vé bat cu két qua nao phat sinh tir viéc sir dung noi dung ciia bao cao dudi moi hinh thuc. Tai liéu
nay la san pham thuoc so hiru cia VNDIRECT, ngudi sir dung khong duoc phép sao chép, chuyén
giao, stra doi, ding tai 1én cac phuong tién truyén thong ma khdng cé sy dong y bang vin ban cua
VNDIRECT.



